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TEMARIO EXAMEN OPERADOR BASICO

BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA Y AMV
- GERENCIA DE CERTIFICACION E INFORMACION -

Los temarios propuestos del examen de la referencia se desarrollaron considerando lo previsto
en el articulo 5.4.3.1.6 del Decreto 2555 de 2010, la carta circular de Certificacion del
Autorregulador del Mercado de Valores de Colombia (AMV), y las normas que los modifiquen

y las adicionen.

COMPOSICION
DEL EXAMEN
Componente Médulos No. Porcentaje de Duracién Certificacion
P Preguntas Aprobacién gue otorga
Regulacion 40
, . Autorregulacion 35
Basico — —
Andlisis Econdmico 15 70% (90 Operador
preguntas 2 horas Bdsico
Riesgos 30 correctas) 10
Matemdaticas Financieras 10 minutos BMC
TOTAL PREGUNTAS 130
MODULO 1:

MARCO REGULATORIO DEL MERCADO DE

VALORES Y PRODUCTOS

1. Conceptos generales
1.1.
Commodities.
1.1.1. Objeto
1.1.2. Reglamentos
1.1.3. Organos Internos

1.2. Valor

1.3.  Emisores de Valores en el Mercado PUblico — SIMEV — RNVE
1.3.1. Quiénes pueden ser emisores
1.3.2. Régimen de emisidn
1.3.3. Régimen de informacién de los emisores

1.4.

1.4.1. Generalidades
1.4.2. Registro de Valores

Sistema de inscripcion en la Bolsa Mercantil de Colombia — SIBOL

1.4.3. Registro de bienes, productos, commodities y servicios

Bolsas de Bienes y Productos Agropecuarios, Agroindustriales o de Otros
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1.4.4. Comité de Estdndares — conformacidén y funciones.

1.5.  Valores que pueden negociarse en el mercado de las Bolsas de Productos

1.5.1. Certificados de Depdsitos de Mercancias
2. Intermediacién en el mercado de valores

2.1.  Definicion de la actividad de intermediacion en el mercado de valores.

2.2.  Actividades de intermediacion en el mercado de valores

2.3. Clases de clientes
2.3.1. Cliente Inversionista
2.3.2. Inversionista Profesional

3. Miembros de las Bolsas de Bienes y Productos Agropecuarios Agroindustriales o de otros
Commodities

3.1.  Sociedades Comisionistas Miembros (SCB) — Naturaleza y Requisitos

3.2. Deberesy Derechos de las SCB

3.3. Profesionales de las SCB Miembros

3.4. Cbdigo de Etica - Principios orientadores

4. Proveedores de infraestructura y otfros participantes

4.1. Bolsas de bienes y productos agropecuarios — funciones y mercados administrados.

4.2.  Sociedades administradoras de sistemas de negociacion de valores: definicion,
funciones, caracteristicas.

4.3. Sociedades administradoras de sistemas de compensacion y liquidaciéon de
valores: funcién caracteristicas, principio de finalidad en las operaciones, garantias
entregadas por cuenta de los participantes.

4.4.  Almacén General de Depdsito
4.4.1. Objeto y Funciones
4.4.2. Responsabilidad por su gestiéon
4.4.3. Participantes: depositante, depositario, suscriptor, emisor, tenedor legitimo.

Obligaciones y derechos.
5. Sistema Integral de Informacion del Mercado de Valores — SIMEV
5.1.  Definicidén y conformacién
5.2. Objeto de los siguientes registros:
5.2.1. Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE)
5.2.1.1.  Inscripcion automdatica de CDM
5.2.2. Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores (RNMV)
5.2.3. Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores (RNPMV)
6. Modalidades vy tipos de operaciones celebradas en el mercado de las bolsas de Bienes y
Productos

6.1.  Segun el momento de cumplimiento
6.1.1. Operaciones de contado
6.1.2. Operaciones a plazo

6.2. Segun la forma de actuacién del miembro
6.2.1. Contrato de comisién
6.2.2. Operaciones por cuenta propia mercado primario y secundario

6.3. Segun la forma de realizar la postura
6.3.1. Operaciones cruzadas
6.3.2. Operaciones convenidas

6.4. Segun el Mercado
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6.4.1. Mercado de Compras PUblicas — MCP
6.4.1.1.  Mecanismos de Puja

6.4.1.1.1. Posturas sucesivas con disminucion de precio unitario

6.4.1.1.2. Posturas sucesivas con aumento de cantidades sobre
un mismo valor total

6.4.1.1.3. Por precio a la baja del conjunto de bienes o productos

6.4.2. Mercado de Comercializacion entre Privados — MERCOP
6.4.2.1. Clases de Operaciones
6.4.2.1.1. Sobre disponibles

6.4.2.1.2. Operaciones Forward

6.4.2.1.3. Operaciones sobre servicios
6.4.2.2. Por tipos de procesos de negociacion en MERCOP

6.4.2.2.1. Proceso de Negociacion con Preseleccion Objetiva

6.4.2.2.2. Proceso de Negociacion Simple

6.4.2.2.3. Proceso de Negociacion Continuo

6.4.2.2.4. Proceso de Negociaciéon con Acuerdo Previo
6.4.2.3. En cuanto allugar de entrega

6.4.2.3.1. Entrega en lugar de origen

6.4.2.3.2. Entrega en destino
6.4.3. Mercado de Instrumentos Financieros
6.4.3.1. Operaciones Repo
6.5. Subastas
7. Productos o actividades del mercado de valores
7.1.  Confrato de Comisidon
7.1.1. Libro Electronico de Ordenes
8. Superintendencia Financiera de Colombia
8.1.  Conceptos bdsicos de inspeccidn, vigilancia y control de intermediacién del
mercado de valores
8.2. Facultades o medidas preventivas en relacién con el mercado de valores
8.3. Régimen sancionatorio de la SFC
8.3.1. Principios que orientan la facultad sancionatoria de la SFC
8.3.2. Sujetos de sancion
8.3.3. Sanciones a aplicar
8.3.4. Infracciones a las normas que regulan el mercado de valores y de bienes 'y
productos agropecuarios o de ofros commodities
9. Prevencion de lavado de activos en el mercado de valores
9.1.  Obligacién y Control - Mecanismos de control
9.2. Eftapas del SARLAFT
9.3. Elementos del SARLAFT
9.4. Conocimiento del cliente
9.5. Operaciones inusuales
9.6. Operaciones sospechosas
9.7.  Estructura organizacional
9.8. Informacion y reportes
10. Aspectos generales de los administradores
10.1. Concepto de Administrador
10.2. Deberes de los administradores
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10.3. Responsabilidad de los administradores
10.4. Restricciones a los administradores

MODULO 2. AUTORREGULACION

Concepto y objetivo de la autorregulacion
Criterios para el ejercicio de la autorregulacion
Personas sometidas al régimen de autorregulacion
Funciones de la autorregulacion
Entidades autorizadas para actuar como organismos autorreguladores
Area de Seguimiento, conformacién y funciones
Cdmara Disciplinaria — Composiciones y eleccidén de miembros y Secretario
Funcién Disciplinaria
Conductas sancionables
10. Sanciones
11. Principios sancionatorios
12. Criterios para la graduacién de sanciones
13. Etapa de investigacion
14. Proceso disciplinario
14.1. Principios orientadores
14.2. Trdmite del proceso disciplinario
15. Terminaciéon anticipada del proceso disciplinario ATA
16. Actas de Reconocimiento
17. Deberes y conductas
17.1. Deberes generales de los intfermediarios del mercado de valores y del mercado de
bienes, productos y commodities.
17.2. Deberes y obligaciones generales de las SCB y de las personas naturales vinculadas a
éstas
17.2.1.  Cumplimiento de la norma
17.2.2. Deber de ejecucién adecuada de érdenes
17.2.3.  Operaciones a fravés de los sistemas de negociacion
17.2.4. Libre competencia
17.2.5. Comportamiento
17.2.6.  Utilizacion de informacion privilegiada
17.2.7.  Confidencialidad respecto de la informacién privilegiada
17.2.8.  Utilizacion de informacién reservada
17.2.9. Confidencialidad respecto de la informacién reservada
17.2.10. Manejo de conflictos de interés
17.2.11. Informacidn sobre vinculaciones econdmicas
17.3. Deberes especiales
17.4. Categorizacion de clientes
17.5.  Separacion de activos
17.6. Deberes de las SCB
17.7.  Cumplimiento de las operaciones
17.8. Deberes de las personas naturales vinculadas a las SCB
17.9. Trato respetuoso
18. Prdcticas inseguras y no autorizadas
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Delegacién de profesionalidad
Transferencia de riesgos
Garantia de rentabilidad
Manejo de recursos de los clientes
Representacion legall
Ejercicio de funciones
Participacion en actividades que impliquen captaciéon masiva y habitual de recursos
del publico
Exceso de mandato
Uso indebido del nombre o de los recursos de los clientes
Conductas delictivas que van ligadas a la operacion
18.10.1. Lavado de activos
18.10.2. Manipulacién de especies inscritas en el RNVE
18.10.3. Utilizacion indebida de informacion privilegiada
18.10.4. Pdnico econdmico
18.10.5. Estafa
18.10.6. Abuso de confianza

MODULO 3: ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO

ANALISIS ECONOMICO

1. Conceptos bdsicos de economia:

1.1.
1.2.
1.3.
1.4.
1.5.
1.6.
1.7.
1.8.
1.9.
1.10.

Bienes de Consumo y Bienes de Capital
Factores de Produccion

Mercado

Precio

Capital

Competencia perfecta e imperfecta
Demanda

Oferta

Equilibrio de la oferta y la demanda
Contabilidad Nacional

2. La Elasticidad de la demanda vy la oferta

2.1.
2.2.
2.3.

Elasticidad - precio de la demanda
Elasticidad - precio de la oferta.
Aplicaciones de la oferta y la demanda

3. Demanda y oferta agregada

3.1.
3.2.

Demanda agregada
Oferta agregada

4. Mercado monetario, financiero y cambiario

4.1.
4.2.
4.3.

Mercado monetario
Mercado cambiario
Mercado financiero
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5. Politicas macroecondmicas

5.1. Politica monetaria
5.2. Politica cambiaria
5.3. Politica fiscal
5.4, Politica laboral

6. Indicadores econdémicos

6.1. Balanza de pagos

6.2. PIB

6.3. IPC, IPP

6.4. Tasas de interés: Definiciones
6.5. Inflacion

6.6. Deflacion, Estanflacién, Hiperinflacion
6.7. Desempleo
7. ElSector Externo
7.1. Comercio internacional
7.2. Tasa de cambio
7.3. Balanza comercial
7.4, Reservas internacionales
8. Andlisis de coyuntura econdmica
8.1. Actividad productiva, PIB, inflacion
8.2. Tasas de interés, curvas de rendimiento
8.3. Déficit fiscal
8.4. Precio commodities, sector externo, tasa de cambio

ANALISIS FINANCIERO

1. Conceptos bdsicos
1.1.  Herramientas de andlisis

1.2. Los estados financieros
2. Andlisis vertical y horizontal
2.1.  Andlisis Vertical
2.2.  Andlisis Horizontal
3. Razones financieras
3.1. Generalidades
3.2. Indicadores de Liquidez
3.2.1. Razdn Corriente
3.2.2. Prueba Acida
3.3. Indicadores de Endeudamiento

3.3.1. Nivel de endeudamiento
3.3.2. Endeudamiento Financiero
3.3.3. Indicadores de Leverage
3.3.4. Apalancamiento
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3.4. Indicadores de Actividad
3.4.1. Rotacién de Cartera
3.4.2. Rotacién de Inventarios
3.5. Indicadores de Rendimiento

3.5.1. Margen Bruto

3.5.2. Margen operacional

3.5.3. Rendimiento del Patrimonio
3.5.4. El Ebitda

3.5.5. Eficiencia

Indicadores Financieros

4.1. Relacién de solvencia

4.2. Capital Econdmico

Autoridades del sector financiero

5.1. Banco de la Repuslica

5.2.  Ministerio de Hacienda y Creédito Publico
5.3.  Fogafin

RIESGOS

Riesgo: conceptos bdsicos y clases
1.1.  Riesgos no cuantificables
1.1.1. Riesgo operacional
1.1.2. Riesgo estratégico
1.1.3. Riesgo reputacional
1.1.4. Riesgo legal
1.1.5. Riesgo de lavado de activos
1.2. Riesgos cuantificables.
1.2.1. Riesgo de mercado
1.2.2. Riesgo de crédito
1.2.2.1. Riesgo de emisor
1.2.2.2. Riesgo de contfraparte
1.2.3. Riesgo de liquidez

MODULO 4:

Gestion de riesgos: Identificacion, instrumentos de manejo

Conceptos bdsicos de medicidon de riesgo
3.1. Sensibilidad: duracién, convexidad

3.2. Valor enriesgo (VaR): conceptos bdsicos
3.3. Gaps de liquidez: Caracteristicas

Conceptos bdsicos de: backtesting, stress testing, stop loss, take profit, loss frigger,

volatilidad y correlacién

Caracteristicas y usos de limites regulatorios: patrimonio técnico, margen de solvencia

Sistema de Control Interno (SCI): Definicidn, Objetivo, Principios, Elementos, dreas especiales
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dentro del SCI, Responsabilidades

) MODULO 5:
MATEMATICAS FINANCIERAS

1. Conceptos de valor del dinero a través del tiempo:
1.1. Interésy tasa de interés: conceptos técnicos
1.2. Interés simple e interés compuesto

1.2.1. Interés simple
1.2.1.1.  Conceptos tedricos
1.2.1.2. Conceptos practicos
1.2.2. Interés compuesto
1.2.2.1. Conceptos tedricos
1.2.2.2. Conceptos prdacticos
1.3. Tasas de interés equivalente
1.3.1. Interés anticipado e interés vencido
1.3.1.1.  Conceptos tedricos
1.3.1.2. Conceptos prdcticos
1.3.2. Tasa de interés nominal y efectiva
1.3.2.1. Conceptos tedricos
1.3.2.2. Conceptos practicos
1.4. Factores de conversiéon
1.4.1. Valor presente (VP)
1.4.1.1. Conceptos tedricos
1.4.1.2. Conceptos prdacticos
1.4.2. Valor Futuro
1.4.2.1. Conceptos tedricos
1.4.2.2. Conceptos prdcticos
1.4.3. Cuotas (pago)
1.4.3.1. Conceptos tedricos
1.4.3.2. Conceptos prdcticos
1.4.4. Periodo
1.4.4.1. Conceptos tedricos
1.4.42. Conceptos prdacticos
1.4.5. Tasa de interés (Tasal)
1.4.5.1. Conceptos tedricos
1.4.5.2. Conceptos prdcticos

2. Inversiones y presupuesto de capital
2.1. Valor presente neto (VPN)

2.1.1. Conceptos tedricos
2.1.2. Conceptos précticos
2.2. Tasa interna de retorno (TIR)
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2.2.1. Conceptos tedricos

2.2.2. Conceptos précticos
2.3. Relacion beneficio/costo (RB(C)
2.3.1. Conceptos tedricos
2.3.2. Conceptos précticos
3. Indicadores Econdmicos
3.1. DTF
3.1.1. Conceptos tedricos
3.1.2. Aplicaciones con tasas indexadas
3.2. UVR
3.2.1. Generalidades
3.3.IPC
3.3.1. Generalidades
3.3.2. Aplicaciones con tasas indexadas
4. Anualidades
4.1. Vencidas
4.1.1. Conceptos tedricos
4.1.2. Conceptos prdcticos
4.2. Anticipadas
4.2.1. Conceptos tedricos
4.2.2. Conceptos prdcticos
4.3. Diferidas
4.3.1. Conceptos tedricos
4.3.2. Conceptos prdcticos
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